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Tegevusaruanne

Tagatisfondi oiguslik seisund ja tegevuse eesmdirgid

Tagatisfond (edaspidi ka ,,Fond*) on seaduse alusel asutatud avalik-6iguslik juriidiline
isik, mis moodustati 2002. aasta 1. juulil, alates 1998. aastast tegutsenud Hoiuste
Tagamise Fondi asemele. Tagatisfondi seadus, mis joustus 2002. aasta 1. juulist,
sétestab Tagatisfondi eesmérgi, tema Gigusliku seisundi ning tegevuse alused ja korra.

Tagatisfondi eesmirk on tagada krediidi- ja investeerimisasutuste klientide ja
kohustusliku pensionifondide osakuomanike poolt paigutatud vahendite Kkaitse,
suurendades seeldbi finantssektori usaldusvédérsust ja stabiilsust. Tagatisfondi tegevus
on suunatud iihtse ja efektiivse finantssektori tagatisskeemide administreerimise
mehhanismi véljakujundamisele ja toimimisele, mis voimaldab oluliselt vihendada nii
riigi riske kaudsete kohustuste tagamisel finantssektoris kui ka véikehoiustajate ning
-investorite riske. Sellest tulenevalt haldab Tagatisfond kolme tagatisskeemi, osafondi -
hoiuste tagamise, investorikaitse ja pensionikaitse osafondi. Tagatisfond toimib
vastavalt Euroopa Liidu direktiividest tulenevatele ndutele hoiuste ja investeeringute
hiivitamise skeemide osas.

Oma eesmirgi saavutamiseks tdidab Fond jargmisi funktsioone:

1. Kogub fondiosalistelt iihekordseid ja kvartaliosamakseid.

2. Hiuvitab fondiosaliste klientidele Tagatisfondi seaduses sdtestatud tingimustel,
ulatuses ja korras fondiosaliste juures paigutatud hoiused ja investeeringud ning
fondiosaliste poolt kohustusliku pensionifondi osakuomanikele tekitatud kahju.

3. Téidab muid Tagatisfondi seadusest tulenevaid iilesandeid.

Fondi juhtimine ja personal

Fondi korgeim juhtimisorgan on Fondi ndukogu. Noukogul on kaheksa liiget, kes on
nimetatud Riigikogu, Vabariigi Valitsuse, Eesti Panga presidendi, Finantsinspektsiooni,
Eesti Pangaliidu ning investeerimisasutusi ning pensionifondivalitsejaid esindavate
organisatsioonide poolt. Seoses sellega, et 2006. aasta septembris 10ppesid 2002. aastal
tood alustanud Fondi ndukogu koosseisu volitused, nimetati Fondi ndukogu uus
koosseis, kes alustas t66d 2006. aasta 3. novembrist. Fondi ndukogu uude koosseisu
nimetati Eiki Nestor ja Tatjana Muravjova Riigikogu poolt, Aivar Sderd Vabariigi
Valitsuse poolt, Andres Lipstok Eesti Panga poolt, Raul Malmstein
Finantsinspektsiooni poolt, Katrin Talihdrm Eesti Pangaliidu poolt, Robert Kitt
pensionifondivalitsejaid esindava organisatsiooni poolt ja Kristel Kivinurm-Priisalm
Eesti Pangaliidu ja investeerimisasutusi esindava organisatsiooni poolt {ihiselt. Fondi
ndukogu uue koosseisu esimesel koosolekul 3. novembril 2006 valiti ndukogu
esimeheks Eesti Panga president Andres Lipstok ja aseesimeheks Finantsinspektsiooni
juhatuse esimees Raul Malmstein. Tagatisfondi ndukogu uue koosseisu volituste
4-aastane tihtaeg 1opeb 2010. aasta novembris.

Fondi igapéevast tegevust juhib ja esindab Fondi juhataja, kes allub ja annab oma
tegevusest aru ndukogule. Juhataja volituste tdhtaeg on kolm aastat ja Idppeb
2008. aasta septembris.

Tagatisfondi ndukogu koosolekud on toimunud 2006. aastal viiel korral. Olulisemateks
koosolekute paevakorrapunktideks on olnud osafondide kvartaliosamakse méirade
sobivuse hindamine ja uute maiédrade kehtestamine ning Fondi vara paigutamise
iildpohimotete ja piirangute kinnitamine. Lisaks sellele on ndoukogu arutanud Fondi
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igapdevast t66d puudutavad kiisimusi, mille suhtes on vastu vdetud otsused nagu
eelarve ja majandusaasta aruande kinnitamine, ning varahalduriga — Eesti Pangaga vara
paigutamise lepingu pikendamine. Fondi majandustulemustest teeb juhataja ndukogule
ettekande igas kvartalis.

Tagatisfond esitas 2005. aasta mirtsis Rahandusministeeriumile eelnevalt Fondi
noukogu koosolekul 1dbi vaadatud Tagatisfondi seaduse muutmise ettepanekud, mis
tulenesid vajadusest tipsustada seaduse nende paragrahvide sonastust, mis voimaldavad
fondiosalistel voi hiivitiste saajatel seaduse paragrahve ja hiivitise saamise tingimusi
erinevalt voi vaieldavalt tdlgendada. Lisaks sellele tegid fondiosalised -
investeerimisasutused ettepancku muuta osaliselt osamaksete arvestamise korda,
kasutades investeerimisteenuste keskmiste mahtude asemel kvartali 16pu mahtusid.
Samuti oli otstarbekas teatud juhtudel tdpsustada Fondi ndukogu padevust ja moningaid
Fondi igapdevast t66d puudutavate paragrahvide sonastust. Nimetatud Tagatisfondi
seaduse muutmise ettepanekuid menetleti Riigikogus 2006. aastal ja need joustusid
2007. aasta 1. jaanuarist Samuti on Rahandusministeerium 2006. aasta 10pus teinud
ettepaneku Tagatisfondi seaduses sétestatud investorikaitse osafondi tingliku
mahumééra, mille puhul peatatakse osamaksete kogumine, tostmiseks 250 000 eurolt
(ca 4 miljonit krooni) 2 000 000 euroni (ca 31 miljoni kroonini). Selle pohjuseks on
viimastel aastatel aset leidnud investeerimisteenuste markimisvddrne kasv, mis jatkub
eeldatavasti ka tulevikus ning sellest tulenevalt iiha suurenev vdimalike kahjujuhtumite
tekkimise risk. Kava kohaselt 10ppeb Tagatisfondi seaduse muutmise eelndu
kooskolastamisprotsess investorikaitse osafondi tingliku mahumaiira osas ning algab
selle menetlemine Riigikogus 2007. aastal.

Aruandeperioodil todtas Fondis lisaks Fondi juhatajale kaks tootajat. Fondi ndukogu
liikkmeid oli kaheksa. Palgakulu oli 2006. aastal kokku 1,167,902 krooni, sellest
moodustas Tagatisfondi juhataja palgakulu 494,656 krooni ja ndukogu liikmete tasu
252,000 krooni, mis ei sisalda arvestatud sotsiaalmaksu.

Hoiuste, investeeringute ja kohustusliku pensionifondi osakuomanikele
tekitatud kahju tagatuse ja hiivitamise piirmddrad

Euroopa Liidu direktiivide kohaselt peavad nii hoiused kui ka investeeringud olema
tagatud vdhemalt 20,000 euro ulatuses. Tagatisfondi seadus sidtestab hoiuste ja
investeeringute tagamise ja hilvitamise piirméédraks samuti 20,000 eurot ehk 312,932
krooni, milleni tuleb jouda hiljemalt 2007. aasta 31. detsembriks jirgmise ajakava
kohaselt:

Periood Hoiuste ja investeeringute tagatuse ja
hiivitamise piirméirad

Alates 2003.a 31. detsembrist’ 100 000 kr

Alates 2005.a 31. detsembrist 200 000 kr

Hiljemalt 2007.a 31. detsembrist 312 932 kr

Selline  iileminekuperiood kooskodlastati ka  Euroopa Liiduga peetavatel
liittumiskonelustel ja vastab Fondi ndoukogu poolt 2001. aasta septembris kehtestatud
ajakavale ja piirmééradele hoiuste osas.

' Hoiuste Tagamise Fondi seaduse alusel rakendus hoiuste tagatuse ja hiivitamise piirméar 20 000 krooni
alates 1. oktoobrist 1998. Alates 2000. aasta 1. jaanuarist kehtestas Fondi ndukogu hoiuste tagatuse ja
hiivitamise piirméaéiraks 40 000 krooni.
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Vastavalt Tagatisfondi seadusele pensionikaitse osafondi arvel hiivitamisele kuuluv
kahju summas kuni 10,000 eurot ehk 156,466 krooni osakuomaniku konkreetse
kahjujuhtumi kohta hiivitatakse osakuomanikule téies ulatuses. Kahjusumma, mis
iiletab 10,000 eurot osakuomaniku konkreetse kahjujuhtumi kohta hiivitatakse 90%
ulatuses.

Hoiuste hiivitamine

Hoiuste Tagamise Fondi seadusest tulenev hiivitiste vidljamaksmise tdhtaeg loppes
EVEA Panga ja ERA Panga klientidele 1999. aastal. Viljamaksmata hiivitised on
deponeeritud Hansapangas ja Uhispangas. EVEA Panga ja ERA Panga klientide
hoiused tagati 20,000 krooni ulatuses. Vastavalt seadusele on hoiustajal viljamaksmata
hiivitise saamiseks digus esitada ndue Fondi vastu 10 aasta jooksul®.

EVEA Pank Hoiustajate arv  Osatihtsus Summa (milj kr) Osatihtsus
Maédratud hivitised 15,496 100,0% 97,5 100,0%
Vilja makstud hiivitisi 11,172 72,1% 96,1 98,6%
Viljamaksmata hiivitised 4,324 27,9% 1,4 1,4%
ERA Pank Hoiustajate arv  Osatihtsus Summa (milj kr) Osatihtsus
Madératud hiivitised 8,464 100,0% 37,1 100,0%
Vilja makstud hiivitisi 4,900 57,9% 35,9 96,8%
Viljamaksmata hiivitised 3,564 42.1% 1,2 3,2%

Alates 1998. aastast on Fond hiivitanud EVEA Panga ja ERA Panga hoiustajatele
kokku 132,0 miljonit krooni ehk 98,1% maééaratud hoiuste hiivitiste kogusummast.
Aruandeperioodil hoiustajatele hiivitisi vdlja ei makstud. Vorreldes eelmiste aastatega
on hiivitiste véljavOotmine peatunud, mille pdhjuseks voOib olla vidiksemat hoiust
omavate Oigustatud isikute vihene huvipuudus hiivitiste vastu. Aruandeperioodi lopuks
oli vélja maksmata hiivitisi kogusummas 2,6 miljonit krooni ehk 1,9% 1998. aastal
madratud hoiuste hiivitiste kogusummast.

Fondi tegevus pankrotiprotsessides

Fondil on hoiustajatele hiivitatud summade ulatuses noudedigus EVEA Panga
(pankrotis) ja ERA Panga (pankrotis) vastu. Fond on tegutsenud iihe suurema
volausaldajana aktiivselt mdlema panga pankrotimenetluses.

Asjalik on olnud koost66 Rahandusministeeriumi, Eesti Panga, Finantsinspektsiooni ja
pankrotitoimkondadega, eesmirgiga tosta pankrotimenetluse tulemuslikkust ja kaitsta
eelkdige volausaldajate huve. 2000. aastal tehtud pankrotiseaduse muudatus, mis annab
vOimaluse volausaldajatele véljamaksete tegemiseks pankrotipesast enne koigi
kohtuvaidluste 16ppu, on toiminud edukalt.

EVEA Panga pankrotimenetluses on aastatel 2000-2004 Fondile tagasi makstud 72,7
miljonit krooni, mis moodustab 74% ndude algsummast. Kohus kinnitas EVEA Panga
pankrotimenetluse 10pparuanne ja lopetas EVEA Panga pankrotimenetluse 2006. aasta
aprillis.

Tagatisfondi seadusega kehtestati hoiustajatele, investoritele ja kohustusliku pensionifondi
osakuomanikele ndude esitamise 5 aastane tdhtaeg Fondi vastu, mis ei laiene tagasiulatuvalt EVEA
Panga (pankrotis) ja ERA Panga (pankrotis) hoiustajatele.
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ERA Panga volausaldajatele on teostatud jaotisettepaneku alusel véljamakseid 2002.
aasta ja 2006. aasta augustis, kus Fondile lackus vastavalt 14,5 miljonit krooni ja 1,4
miljonit krooni, mis tervikuna moodustab 42,2% ndude algsummast. Kohus kinnitas
2004. aasta novembris ERA Panga pankrotimenetluse lopparuande, mis joustus 2005.
aasta jaanuaris. Pankrotihaldurid jitkavad oma iilesannete tditmist, seoses sellega, et
lahendamata on moned pankrotimenetlused, kus ERA Pank on vdlausaldajaks.

2006. aasta 10puks oli Fondi ndue EVEA Panga pankrotimenetluses 25,6 miljonit
krooni ja ERA Panga puhul 21,8 miljonit krooni. Kuigi tdendosus nimetatud nduete
lackumiseks on véike, jitkab Fond iihe suurema volausaldajana tegevust EVEA Panga
ja ERA Panga pankrotijargses menetluses eesmérgiga saavutada oma nduete
rahuldamine vdimalikult suures ulatuses hiivitisteks viljamakstud summade osas.

Osamaksete kogumine fondiosalistelt

Oma eesmirgi saavutamiseks kogub Fond krediidiasutustelt, investeerimisasutustelt ja
kohustuslike pensionifondide valitsejatelt ehk fondiosalistelt {ihekordseid ja
kvartaliosamakseid. Uhekordse osamakse tasub krediidi- vdi investeerimisasutus iihe
kuu jooksul alates talle tegevusloa andmise otsuse teatavaks tegemisest ning
pensionifondivalitseja pérast pensionifondi registreerimist Finantsinspektsiooni poolt.
Kvartaliosamaksed arvutatakse tagatavatelt hoiustelt, erinevatelt investeerimisteenustelt
ja pensionifondide vara puhasvéaartusest.

Tagatisfondile lackuvate osamaksete arvel moodustab Fond jargmised varakogumid -
osafondid: 1) hoiuste tagamise osafond; 2) investorikaitse osafond ja 3) pensionikaitse
osafond, mille arvel tagatakse ja hiivitatakse hoiustajate hoiused, investorite
investeeringud ning kohustusliku pensionifondi osakuomanikele tekitatud kahju.

Osamaksete lackumisest osafondidesse 2006. ja 2005. aastal ning fondiosaliste arvust
annab iilevaate alljargnev tabel:

Osafondid Arv aasta 1opul Osamaksed milj kr

Fondiosalised 2006 2005 2006 2005
Hoiuste tagamise osafond  Krediidiasutused 7 7 255,5 156,2
Investorikaitse osafond Krediidiasutused 7 7

Investeerimisithingud 6 6

Fondivalitsejad 7 7 1,6 1,3
Pensionikaitse osafond Pensionifondivalitsejad 5 5 2,2 1,3
Kokku 32 32 259,3 158,8

Vorreldes 2005. aastaga olid kvartaliosamaksed hoiuste tagamise osafondi 2006. aastal
ca 63,6% suuremad, mille pohjuseks oli eelkdige laenukasvust tulenev hoiuste ning
osamaksete arvutamise baasiks olevate tagatavate hoiuste ca 34,6% ning
kvartaliosamakse mddra 28,6% kasv seniselt 0,07%Ilt 0,09%ni 2006. aastal. Samuti
suurenesid 2006. aastal kvartaliosamaksed pensionikaitse osafondi seoses kohustuslike
pensionifondide vara puhasvéirtuse kasvuga. 2006.aasta novembris peatati Fondi
ndukogu otsuse alusel osamaksete kogumine investorikaitse osafondi, kuna osafondi
mabht oli suurem kui Tagatisfondi seaduses kehtestatud tingimuslik maht.

Osafondide kvartaliosamakse mdidiirade kehtestamine
Tagatisfondi seadus sétestab osafondide kvartaliosamakse méédrade maksimumsuurused
ja annab Fondi ndukogule diguse kehtestada vajadusel uued osamakse méérad, 1dhtudes
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eelkdige finantssektori turusituatsioonist, Tagatisfondi seaduses sitestatud osafondi
mahueesmérgist ja hiivitiste piirmédédradest. Osamakse méirad vaatab Fondi ndukogu
iile igal aastal.

Fondiosaliste poolt osafondidesse tasutavate kvartaliosamaksete médrad on Fondi
noukogu kehtestanud jargmiselt:

Aasta Hoiuste Investorikaitse osafond Pensionikaitse
tagamise | Maakler- | Portfelli- | Viartpaberite | osafond
osafond | teenused haldus hoidmine

Maksimummddr | 0,125% 0,1% 0,075% 0,01% 0,1%

2002 0,1% 0,05% 0,02% 0,005% 0,02%

2003 0,07% 0,05% 0,02% 0,005% 0,02%

2004 0,07% 0,025% 0,01% 0,0025% 0,01%

2005 0,07% 0,020% 0,008% 0,0020% 0,01%

2006 0,09% 0,020% 0,008% 0,0020% 0,01%

2007 0,125% - - - 0,01%

2006. aasta novembris vaatas Fondi ndukogu 1dbi hoiuste tagamise osafondi,
investorikaitse ja pensionikaitse osafondi kvartaliosamaksete seni kehtinud méaérad.
Hoiuste tagamise osafondi kvartaliosamakse médraks kehtestas Fondi ndukogu 0,125%,
mis rakendub alates 2007. aasta II kvartalist. Hoiuste tagamise osafondi
kvartaliosamakse uue méiidra kehtestamisel senise 0,09% asemel ldhtus ndukogu
jatkuvast kiirest nominaalsest majanduskasvust ja hoiuste kasvust ning pankade korgest
kasumlikkusest nii 2006.a kui jdrgmistel aastatel, mis voimaldab krediidiasutustel
tasuda osamakseid just majanduslikult headel aegadel. Kvartaliosamakse mééra
kehtestamisel voeti arvesse samuti Tagatisfondi seaduses kehtestatud hoiuste
hiivitamise  piirmddra jark-jargulist kasvu, mis peab saavutama hiljemalt
iileminekuperioodi, s.0. 2007. aasta 16puks 20 000 euro ehk 313 000 krooni suuruse
taseme. Samuti kehtestati hoiuste tagamise osafondi uueks 2%-lise mahueesmargi (suhe
tagatavatesse hoiustesse) saavutamise tdhtajaks 2009. aasta 10pp senise 2007. aasta
asemel. Hoiuste tagamise osafondi 2%-lise mahueesmaérgi tditmist 2007. aasta 16puks
silmas pidades oleks eelnevate perioodide kiire nominaalne majanduskasv ja hoiuste
kasv eeldanud korgema osamakseméédra varasemat rakendamist, kui 2005 ja 2006.
aastal rakendatud 0,07%]line ja 0,09%]line osamakse méar.

Fondi ndukogu otsuse alusel peatati osamaksete kogumine investorikaitse osafondi,
kuna osafondi maht oli suurem kui Tagatisfondi seaduses sétestatud 250 000 eurot ehk
ca 4 miljoni krooni, mis tingib osamaksete kogumise peatamise.

Pensionikaitse osafondi kvartaliosamakse mddrad jdeti muutmata. Pensionikaitse
osafondi osamaksete méddrade kehtestamisel ldhtus Fondi noukogu eelkdige
pensionifondide vara suuremahulisest ja kiirest kasvuprognoosist ldhiaastatel ning
vottis arvesse Tagatisfondi seaduses sétestatud kohustusliku pensionifondide
osakuomanikele tekitatud kahjude hiivitusskeemi tingimusi.

3 Tagatisfondi seaduses kehtestatud osafondide kvartaliosamaksete maksimumméérad
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Fondi majandustegevuse tulemused ja Fondi vara paigutamine

Fondi majandustegevuse netotulem kujunes 2006 ja 2005. a jargmiselt:

milj kr
2006 2005 Muutus
Fondile lackunud osamaksed 2593 158,8 100,5
Laekunud ndudediguse alusel 1.4 14
Finantstulud ja -kulud 24.4 29,5 -5,1
Administratiivkulud -1,9 -1,9 0,0
Fondi netotulem 283,2 186.,4 96,8

Fondi majandustegevuse netotulem 2006. aastal oli 283,2 miljonit krooni olles
96,8 miljoni krooni vorra suurem 2005. aasta netotulemusest. Selle pohjuseks oli
peamiselt Fondile lackunud osamaksete suurenemine. Fondile lackunud osamaksete
suurenemise pohjuseks oli eelkdige tagatavate hoiuste kasv, millelt arvutatakse
kvartaliosamakseid hoiuste tagamise osafondi ning korgema 0,09%-lise osamakse
médra kasutamine senise 0,07%lise mddra asemel. Investeerimistulemuste moningane
viahenemine oli tingitud peamiselt USA dollari kursikahjumist. Fondi varad investeeriti
ainult euroala korge investeerimisreitinguga volakirjadesse.

Fondil on vara paigutamiseks avatud véértpaberikonto ja arvelduskonto State Street
Pangas. Fondi vahendite investeerimist teostab lepingu alusel Eesti Pank ldhtuvalt
Fondi varade paigutamisele kehtestatud piirangutest. 19. juunil 2006 muudeti osaliselt
ja pikendati Fondi ja Eesti Panga vahel sdlmitud varade paigutamise lepingut kahe
aasta vorra.

Fondi vara paigutamisel ldhtutakse vara véirtuse séilimise, likviidsuse ja kehtestatud
piirangute raames parima vdimaliku tulususe saavutamise eesmérgist. Peamisteks Fondi
varade investeerimisega seotud riskideks on intressi-, krediidi-, valuuta- ja
likviidsusrisk.

Fondi vara investeerimine ja finantsriskide juhtimine on toimunud Tagatisfondi
seadusest tulenevatel alustel ning ndukogu poolt kinnitatud vara paigutamise
iildpdhimotete, paigutamise piirangute ja aruandluse korra kohaselt.

2006. aastal muudeti Fondi vara paigutamise iildpohimotteid, millest tulenevalt alates
2006. aasta II poolaastast Fondi vara investeerimisel valuutariski ei voeta, loobudes
senisest pohimdttest, mille kohaselt Fondi varade valuutastruktuur vastab hiivitatavate
hoiuste valuutastruktuurile. Muudatuse tegemisel ldhtuti sellest, et pikaajalises
perspektiivis ei ole Fondi finantstulemused nimetatud pdhimotteid rakendades
iiksteisest oluliselt erinevad ning esikohale tuleks seada pigem Fondi tootluse
stabiliseerimine lithemas ajahorisondis, arvestades kehtestatud riskipiiranguid ning
vilistades vélisvaluuta kursimuutuste mdjud. Arvesse voeti samuti seda, et hoiuste
hiivitamisjuhtumil oleksid vélisvaluuta kursimuutusest tulenevad summad arvestades
hiivitiste tildmahuga suhteliselt ebaolulised, millest tulenevalt hiivitatavate hoiuste
valuutastruktuuri jérgimine Fondi varade investeerimisel omaks pigem teoreetilist kui
praktilist tihendust.

Samuti muudeti 2006. aastal Fondi vara paigutamise piirangutes kehtestatud
madalaimat lubatud pikaajalist krediidireitingut riikliku voi riikliku garantiiga
emitendile, alandades seda iihe astme voOrra, ldhtudes sellest, et samuti tagab
rahvusvaheliste reitinguagentuuride (S&P; Moody's) poolt emitendile omistatud
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madalam pikaajaline krediidireiting (AA-/Aa3) investeeringu korge turvalisuse
analoogiliselt jargu voOrra korgemate krediidireitingutega. See vodimaldaks
mitmekesistada monevdrra Fondile sobivate véirtpaberite hulka ja tosta Fondi
investeeringute tulusust.

Fondi varad on paigutatud lithiajalistesse euroala juhtivate to0stusriikide valitsuste,
finantsasutuste ja ettevotete volakirjadesse, mille riiklikud ja mitteriiklikud emitendid
peavad vidhemalt omama rahvusvaheliste reitinguagentuuride (S&P; Moody's)
pikaajalist krediidireitingut vastavalt (AA-/Aa3) ja (AAA/Aaa). Uhegi emitendi osakaal
investeerimisportfellis ei tohi iiletada 35%. Fondi investeerimisportfelli keskmiseks
kestvuseks on kehtestatud kuni 0,25 aastat. Fondi vara investeerimisel valuutariski ei
voeta. 2006. aasta l0pul olid Fondi varad 100% ulatuses investeeritud euros
nomineeritud finantsinstrumentidesse.

Fondi investeerimistulemustest annab {ilevaate jirgmine tabel:

milj kr
Investeeringud seisuga 31. detsember 2006 2005
Investeeringute maht turuviirtuses 1319,2 1031,3
Investeeringute netotulem 24.4 29,5

Intressitulud 33,1 19,4

Kasum/kahjum USD kursimuutusest  -7,7 11,0

Teenustasud -1,0 -0,9
Investeeringute intressitootlus (aasta baasil)  2,82% 2,06%
Investeeringute valuutastruktuur

EUR 100,0% 91,1%

USD 0,0% 8,9%
Mirkused 2006 16pul 2005 16pul
Hiivitatavate/tagatavate hoiuste
valuutastruktuur

EUR/EEK 91,5%/83,2%  91,1%/82,5%

USD 8,5%/14,90%  8,9%/16,1%

Muud valuutad 0,0% /1,90% 0,0%/ 1,4%
USD kurss Eesti krooni suhtes 11,8818 13,2206

Fondi investeeringute intressitootlus suurenes 2006. aastal 76 baaspunkti vorra
vorreldes 2005. aastaga, samas ndrgenes USA dollar euro suhtes 10,1%.
Investeeringute intressitootluse ja USA dollari kursimuutuste vastassuunalise mdju
tulemusena vihenes Fondi investeerimistulemus 2006. aastal vorreldes 2005. aastaga
5,1 miljoni krooni vorra.

Fondi tegevuse avalikustamine

Alates 2000. aastast on internetis avatud Fondi veebileht http://www.tf.ee. See annab
iilevaate Fondi tegevuse pohimotetest, tegevuse aluseks olevatest digusaktidest, Fondi
majandustegevusest ja hoiuste, investeeringute ja kohustusliku pensionifondi
osakuomanikele tekitatud kahjude hiivitamise korrast. Veebilehelt on vdimalik saada
iilevaade ka teiste riikide hoiuste tagamise siisteemidest. 2003. aasta suvel muudeti
Fondi veebilehe iilesehitust ja visuaalset kujundust, 1dhtudes kasutajamugavusest, mis
annab avalikkusele paremad vdimalused Fondi tegevuse jalgimiseks. Labiviidud
muudatused veebilehe iilesehituses on voimaldanud Fondil endal veebilehte lihtsamini
ja odavamalt hallata ning seda tulevikus holpsamini laiendada voi timber kujundada.
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Fond on teavitanud hoiustajaid regulaarselt massiteabevahendites hoiuste tagamise
siisteemist ja véljavotmata hiivitistest.

Varasematel aastatel on Fond kirjastanud hoiustajatele suunatud eestikeelse ja
venekeelse infovoldiku, mis koostdos krediidiasutustega on klientidele kittesaadav
pangasaalides.

Rahvusvaheline koostoo

2004. aasta septembris liitus Tagatisfond Euroopa Hoiusekindlustajate Foorumiga (The
European Forum of Deposit Insurers - EFDI). EFDI asutati Viinis 11. oktoobril
2002. aastal. EFDI on vabatahtlik hoiusekindlustajate organisatsioon, mis on loodud
selleks, et soodustada hoiusekindlustajate ideede ja kogemuste vahetamist ja levikut
Euroopas. EFDI on loodud eesmérgiga aidata kaasa Euroopa finantssiisteemi
stabiilsusele, soodustades koost66d Euroopa erinevate riikide hoiuse tagamisskeemide
vahel. Koik EFDI liikmed juhinduvad Euroopa Liidu direktiivist hoiuste tagamise
skeemi kohta.

EFDI organisatsioonina ja EFDI liikkmed on kaasatud ekspertidena Euroopa Liidu
Panganduskomitee (Banking Advisory Committee) alltodriihma t60sse, mis puudutab
hoiuste tagamise skeemide ja vastava direktiivi 94/19 EMU analiiiisi ja edasisi
vOoimalikke muutusi. Sagenenud on kontaktid EFDI liikmesriikide hoiuste
tagatisskeemide vahel ning on arutatud voimalusi vajadusel vastastikuse koostoo
lepingute sGlmimiseks ja muid kiisimusi, mis on seotud eelkdige sellega, et Eesti
ithinemisel Euroopa Liiduga hakkas Tagatisfond alates 2004. aasta maist tagama
Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriikide krediidi- ja investeerimisasutuste Eesti
filiaalide hoiuseid ning investeeringuid.

2006. aasta mais toimusid EFDI tookoosolekud Berliinis ja Amsterdamis ning
novembris toimus Palermos EFDI aastakoosolek, kus arutati EFDI pdhikirjaga seotud
kiisimusi.

2007. a pohitegevussuunad

Fond analiiiisib igal aastal osafondide kvartaliosamakse méirade sobivust ja kehtestab
vajadusel uued miidrad, 1dhtudes finantssektori struktuurist, hoiuste, investeeringute ja
kohustuslike pensionifondide mahust ning hiivitavate hoiuste, investeeringute ja
pensioniosakuomanike kahjude hiivitamise piirméérast.

Fond jitkab tegevusjuhendite koostamist hoiuste, investeeringute ja pensionifondi
osakuomanike kahjude hiivitamise protsessi teostamiseks selleks, et tagada hiivitamise
kiire ja tdhtajaline ning kvaliteetne ldbiviimine ning koostod ja infovahetus teiste
hiivitamise protsessis osalevate institutsioonidega.

Jatkub Fondi vahendite investeerimine Fondi ja Eesti Panga vahel sdlmitud lepingu
alusel.

Fond maksab hiivitisi nendele EVEA Panga ja ERA Panga hoiustajatele, kes on
esitanud ndude véljamaksmata hiivitisele. Fond jdtkab iihe suurema vodlausaldajana
tegevust EVEA Panga ja ERA Panga pankrotijirgses menetluses eesmargiga saavutada
oma noduete rahuldamine vdimalikult suures ulatuses hiivitisteks makstud summade
0sas.

Fond jitkab koost66d Rahandusministeeriumi, Eesti Panga, Finantsinspektsiooni ja
Pangaliiduga Tagatisfondi seaduse rakendamisel ja selle muudatuste elluviimisel.

Fond osaleb EFDI t66s ja Euroopa Liidu Panganduskomitee (Banking Advisory
Committee) alltoorithma t66s eksperdina koos Eesti Panga ja Rahandusministeeriumi
esindajatega hoiuste tagamise skeemide ja vastava direktiivi 94/19 EMU analiiiisil ning
direktiivist tulenevate hoiuste tagamise skeemide vaheliste praktiliste kiisimuste
lahendamisel.

10

Juhataja:




Tagatisfond
Majandusaasta aruanne 2006

Raamatupidamise aastaaruanne

Juhataja deklaratsioon

Juhataja deklareerib oma vastutust lehekiilgedel 11 kuni 27 esitatud Tagatisfondi
2006. aasta raamatupidamise aastaaruande koostamise digsuse eest ning kinnitab, et:

e raamatupidamise aastaaruande koostamisel rakendatud arvestuspohimotted on
vastavuses Eesti hea raamatupidamistavaga;

e raamatupidamise aastaaruanne kajastab Tagatisfondi ja  osafondide
finantsseisundit ja majandustulemust ning rahavoogusid Gigesti ja diglaselt;

e Tagatisfond on jatkuvalt tegutsev avalik-0iguslik juriidiline isik.

23. marts 2007.a.

Andres Penjam
Juhataja
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Bilanss
Eesti kroonides

VARAD

Kiibevara

Raha ja pangakontod

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Nouded ja ettemaksed
Muud lithiajalised nduded
Ettemaksed teenuste eest
Kokku

Kiibevara kokku

Po6hivara
Materiaalne pohivara
Pdhivara kokku
VARAD KOKKU

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL
Liihiajalised kohustused
Volad ja ettemaksed
Volad toovotjatele
Muud volad
Viljamaksmata hiivitised
Kokku
Liihiajalised kohustused kokku

Fond (omakapital) perioodi 10pus

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU
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31.12.2006

31.12.2005

26,724,280
1,295,116,419

7,669,780
1,031,302,970

37,931 250,009
34,349 33,150
72,280 283,159

1,321,912,979

28,905

1,039,255,909

52,869

28,905

52,869

1,321,941,884

1,039,308,778

130,249 100,097
289,467 842,155
2,551,447 2,551,447
2,971,163 3,493,699
2,971,163 3,493,699

1,318,970,721

1,035,815,079

1,321,941,884

1,039,308,778




Fondi ja osafondide liikumise aruanne
Eesti kroonides
Lisa

Fond (omakapital) perioodi alguses
Hoiuste tagamise osafond
Investorikaitse osafond
Pensionikaitse osafond

Fondiosaliste osamaksed 10
Hoiuste tagamise osafond
Investorikaitse osafond
Pensionikaitse osafond

Laekumised noudediguse alusel 11
Hoiuste tagamise osafond

Finantstulud 12
Volakirjade véértuse muutus
Intressitulud
Kasum valuutakursi muutusest

Finantskulud 13
Kahjum valuutakursi muutusest
Teenustasud

Muud tegevustulud 14

Administratiivkulud
To66j0oukulud 15
Muud administratiivkulud 16

Fondi netotulem 17
Hoiuste tagamise osafond
Investorikaitse osafond
Pensionikaitse osafond

Fond (omakapital) perioodi 10pus 17
Hoiuste tagamise osafond
Investorikaitse osafond
Pensionikaitse osafond
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2006 2005
1,035,815,079 849,406,593
1,030,119,943 846,443,697
3,010,417 1,630,733
2,684,719 1,332,163
259,259,649 158,802,465
255,470,827 156,162,585
1,589,852 1,330,761
2,198,970 1,309,119
1,435,750 -
1,435,750 -
33,129,254 30,362,558
32,835,402 19,288,913
293,852 122,834

- 10,950,811
(8,760,751)  (859,837)
(7,722,927) -
(1,037,824)  (859,837)
106 349
(1,908,366) (1,897,048)
(1,556,391)  (1,526,663)
(351,975)  (370,385)
283,155,642 186,408,487
279,146,383 183,676,246
1,696,831 1,379,684
2,312,428 1,352,557
1,318,970,721 1,035,815,079
1,309,266,326 1,030,119,943
4,707,248 3,010,417
4,997,147 2,684,719
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Rahavoogude aruanne
Eesti kroonides

Lisa 2006 2005
Pohitegevuse rahavood
Laekunud maksed fondiosalistelt 10 259,259,649 158,802,465
Muud laekumised 11, 14 1,435,856 349
Hoiustajatele makstud hiivitised 9 - (3170)
Makstud tegevus- ja t66joukulud (2,158,128)  (3,063,974)
Rahavoog pohitegevusest 258,537,377 155,735,670
Investeerimistegevuse rahavood
Soetatud materiaalne pdhivara 6 - (57,125)
Investeeringute netomuutus (269,664,667) (168,978,834)
Laekumised vdlakirjade miiligist ja saadud 30,181,790 15,526,596
intressid
Rahavoog investeerimistegevusest (239,482,877) (153,509,363)
Rahavood kokku 19,054,500 2,226,307
Raha ja selle ekvivalendid perioodi alguses 2 7,669,780 5,443,473

[\

Raha ja selle ekvivalendid perioodi 16pus 26,724,280 7,669,780
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Raamatupidamise aastaaruande lisad
Lisa 1 Raamatupidamise aastaaruande Kkoostamisel
kasutatud arvestuspohimotted

Raamatupidamise aastaaruande koostamise alused

Fondi raamatupidamise aastaaruanne on koostatud vastavuses Tagatisfondi seaduse,
raamatupidamise seaduse ja Eesti hea raamatupidamistavaga. Fondi majandusaasta
aruande sisu ja koostamise kord on kehtestatud Rahandusministri méirusega nr. 64
28. aprillist 2003. Raamatupidamise aastaaruande pdhiaruande kasumiaruande asemel
kasutab Fond Rahandusministri méidrusega kehtestatud Fondi ja osafondide litkumise
aruannet.

Vastavalt seadusele ei maksa Fond tulumaksu ega muid majandustegevusega seotud
makse riigieelarvesse ega kohalikesse eelarvetesse, vilja arvatud fiiiisiliste isikutega
seotud maksud ja erisoodustuste vai kingitustega seotud maksud.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on ldhtutud soetusmaksumuse printsiibist,
vélja arvatud juhtudel, mida on kirjeldatud alljérgnevates arvestuspdhimotetes.

Raamatupidamise aastaaruanne on koostatud Eesti kroonides.

Muutused arvestuspohimotetes ja esitlusviisis

Alates 2006. aastast kajastatakse liihiajalistes investeeringutes sisalduvate volakirjade
tulud ja kulud nende turuvéirtuse muutusest ja miiligist Fondi ja osafondide liikumise
aruandes netona kirjel ,,Volakirjade vddrtuse muutus®. Varasematel aastatel kajastati
nimetatud tulud ja kulud netona kirjel ,,Intressitulud®. Uus esitlusviis annab Fondi ja
osafondide liitkumise aruandes parema iilevaate kasutatavatest finantsinstrumentidest ja
finantstuludest ja —kuludest. Kirjeldatud esitlusviisi rakendamine ei pdhjustanud
muudatusi  olemasolevates  arvestuspohimdtetes ning ei modjutanud Fondi
majandustulemust.

Seoses Fondi ja osafondide liikumise aruande esitlusviisi moningase muutmisega on
iimberklassifitseeritud ka 2005.a vordlusandmed ning viidud need vastavusse uue
esitlusviisiga.

Tagatisfondi vara
Tagatisfondi vara jaguneb iga osafondi arvel tditmisele kuuluvateks oOigusteks ja
kohustusteks. Iga osafondi kohta peetakse eraldi arvestust.
Fondile lackuvate osamaksete arvel moodustab Fond jargmised osafondid:
1. hoiuste tagamise osafond;
2. investorikaitse osafond;
3. pensionikaitse osafond.

Raha ja selle ekvivalendid

Vastavalt Tagatisfondi seadusele voib Fondi osamaksete vastuvOtmiseks, hiivitiste
viljamaksmiseks ning muudeks tegevusega seotud arveldusteks avada kontod iihes voi
mitmes Eestis tegutsevas krediidiasutuses.

Fond on avanud arvelduskontod osamaksete vastuvotmiseks ja muudeks tegevusega
seotud kuludeks Hansapangas ja SEB Eesti Uhispangas. Fondi arvelduskontodele
lackunud fondiosaliste poolt tasutud osamaksed peavad olema paigutatud hiljemalt
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kolme toopédeva jooksul 14bi Fondi Eesti Pangas oleva arvelduskonto, arvates nende
lackumisest. Fondi arvelduskontode jddk ei voi iletada Fondi jooksvaks
majandustegevuseks vajalikku summat.

Hiivitiste védljamaksmiseks EVEA Panga ja ERA Panga klientidele on Fond avanud
kontod vastavalt Hansapangas ja SEB Eesti Uhispangas, kummaski kaks kontot, millest
esimese kaudu toimub hiivitiste védljamaksmine digustatud isikutele ja teisel kontol on
deponeeritud Gigustatud isikutele védljamaksmata hiivitiste summa tdhtajalise hoiusena.
Tédhtajalise deposiidi ja hiivitise véljamaksekonto summa peab tagama O&igustatud
isikute nduete véljamaksmiseks vajaliku suuruse. Hiivitusjuhtumi tekkimisel
kajastatakse véljamaksmisele kuuluvad hiivitised kogusummas osafondi arvel tditmisele
kuuluva kohustusena, vidhendades vastavat osafondi Fondi ja osafondide
litkkumisaruandes. Edaspidi vdhendatakse kohustust vdljamakstud hiivitiste ulatuses (vt
lisa 9).

Fondi varade paigutamiseks on Fondil lubatud avada kontosid Majanduskoostdod ja
Arengu Organisatsiooni (OECD) liikmesriigi krediidiasutustes, millel on Fondi
noukogu otsusega mdidratud rahvusvaheliselt tunnustatud reitinguagentuuri
krediidireiting. Fondi varade investeerimiseks on Fondil avatud State Street Pangas
vadrtpaberi- ja arvelduskontod. Bilansikirjel "Raha ja pangakontod" (vt lisa 2)
kajastatakse ainult State Street Pangas avatud arvelduskontosid.

Raha ja selle ekvivalentidena kajastab Fond arvelduskontode ja hiivitiste
viljamaksekontode jddke ning téhtajalistesse hoiustesse deponeeritud véiljamaksmata
hiivitisi.

Liihiajalised finantsinvesteeringud

Vastavalt Tagatisfondi seadusele on Fondi vara lubatud paigutada OECD liikmesriigis
tegutseval borsil noteeritud vdlakirjadesse vO6i muudesse volakohustustesse ja
litkkmesriigi krediidiasutuste hoiustesse, millel on Fondi ndukogu poolt médratud
rahvusvaheliselt tunnustatud reitinguagentuuri krediidireiting. Fond v&ib korraldada
oma vara paigutamist vahetult voi teha seda varahalduri kaudu. Fondi varahalduriks on
Eesti Pank, kellega on sdlmitud vastav leping.

Fondi vara on paigutatud lithiajalistesse finantsinvesteeringutesse, et tdita vajadusel
seaduses ettendhtud tdhtaja jooksul hoiuste, investeeringute ja pensionifondi osakute
hiivitamise kohustust. Liihiajalised finantsinvesteeringud koosnevad fikseeritud ja
muutuva tulususega kauplemiseesmargil soetatud vdlakirjadest ning tdhtajalistest
deposiitidest, mis realiseeritakse 12 kuu jooksul bilansipdevast (vt lisa 3). Tulud ja
kulud liihiajalistest finantsinvesteeringutest kajastatakse Fondi ja osafondide liikumise
aruandes.

Kauplemiseesmérgil  soetatud  vdlakirjad  vdetakse algselt arvele nende
soetusmaksumuses ja kajastatakse seejirel bilansis diglases véirtuses. Oiglase viirtuse
hindamisel on aluseks nende turuvdirtus bilansipdeval aktiivsel turul. Tulud ja kulud
volakirjade timberhindlusest seoses nende diglase vadrtuse muutumisega on kajastatud
Fondi ja osafondide liikumise aruandes kirjel ,,Volakirjade vaartuse muutus® (vt lisa
12).

Téahtajalised hoiused on kajastatud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses, kuna neid
hoitakse lepingus sdlmitud tdhtaja 16puni ning need ei ole aktiivsel turul noteeritud.
Tidhtajalise hoiuse soetusmaksumust korrigeeritakse sisemise intressimiédraga ainult
juhul, kui soetusmaksumus erineb realiseerimismaksumusest ning selle lackumine ei
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ole toendoline. Tulud tdhtajalistest hoiustest kajastatakse Fondi ja osafondide liikumise
aruandes kirjel ,,Intressitulud* (vt lisa 12).

Finantsvarade oste ja miiiike kajastatakse véértuspéeval.

Tuletistehingud

Tuletistehinguid kasutatakse Fondi varade valuutastruktuuri tagamiseks, mis peab
vastama hiivitatavate hoiuste ligikaudsele valuutastruktuurile. Tuletistehingutena
kasutatakse vilisvaluuta swaptehinguid. Tuletistehingud kajastatakse bilansis nende
Oiglases viirtuses varana, kui nende turuvddrtus on positiivne ning kohustusena, kui
turuvddrtus on negatiivne vastavalt bilansikirjetel "Muud liihiajalised nouded” voi
"Muud volad" (vt lisa 8). Kasumid ning kahjumid tuletistehingutelt kajastatakse Fondi
ja osafondide liikumise aruandes perioodi tulu ning kuluna kirjel ,,Finantstulud" voi
,Finantskulud“ (vt lisa 12 ja 13). Tuletistehingute nominaal- voi lepingujirgseid
védrtusi ning nendega seonduvaid muid olulisi tingimusi kajastatakse bilansivilise vara
ja kohustusena (vt lisa 19).

Seoses sellega, et 2006. aastal muudeti Fondi vara paigutamise tildpohimdtteid, millest
tulenevalt Fondi vara investeerimisel valuutariski ei voeta, 10petati tuletistehingute
kasutamine 2006.a II poolaastal.

Viilisvaluutapohised tehingud ja bilansikirjed

Tehingud vilisvaluutas kajastatakse raamatupidamise aastaaruandes {imberhinnatult
tehingupdeval kehtinud Eesti Panga valuutakursiga. Bilansis on vilisvaluutapohised
nouded ja kohustused {imberhinnatud bilansipdeval kehtinud Eesti Panga
valuutakursiga. Umberhindamisest tekkivad kasumid ja kahjumid valuutakursi
muutustest kajastatakse Fondi ja osafondide liikumise aruandes vastavalt kas kirjel
»Finantstulud" voi ,,Finantskulud® (vt lisa 12 ja 13).

Tulud ja kulud

Fondi tuludeks on fondiosaliste kvartaliosamaksed, uute fondiosaliste tagamisskeemiga
ithinemisel tasutavad iihekordsed osamaksed, Fondi vara paigutamisest saadav tulu,
ndudediguse alusel fondiosaliste poolt Fondile makstud summad Gigustatud isikutele
(hoiustajad, investorid, kohustusliku pensionifondi osakuomanikud) véljamakstud
hiivitiste piires ning muud tegevustulud. Fondi kuludeks on 6igustatud isikutele
makstavad hiivitised, Fondi vara paigutamisega seotud kulud, muud tegevuskulud ja
administratiivkulud. Fondiosalistelt ndudediguse alusel lackunud summad kajastatakse
kassapohiselt, iilejaanud tulud ja kulud kajastatakse tekkepdhiselt Fondi ja osafondide
litkkumise aruandes. Liihiajalistes investeeringutes sisalduvate volakirjade tulud ja kulud
nende turuvddrtuse muutusest ja miiligist kajastatakse Fondi ja osafondide liitkumise
aruandes netona kirjel ,,Volakirjade vairtuse muutus® (vt lisa 12).

Laekumata tekkepohised intressid tdhtajalistelt deposiitidelt kajastatakse bilansikirjel
"Muud liihiajalised nduded" (vt lisa 4) ja Fondi ja osafondide liikumise aruandes kirjel
LHntressitulud® (vt lisa 12).

Tulude ja kulude jaotuspohimaétted osafondide vahel

Fondi vara jaguneb iga osafondi arvel tditmisele kuuluvateks digusteks ja kohustusteks.
Fond peab iga osafondi vara ning osafondi otseste ja kaudsete tulude ja kulude kohta
eraldi arvestust. Erinevate tulu- ja kulukirjete jaotamise pohimotted ning nende otsese
ja kaudse jaotuse osafondide vahel avalikustab Fond vastavalt arvestuspohimotetes ja
Fondi ja osafondide litkumise aruande lisas (vt lisa 17).
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Tulu- ja kulukirjete jaotuspohimotted osafondide vahel on jargmised:

Tulu- ja kulukirje nimetus Lisa Jaotuspohimotte kirjeldus
Fondi ja  osafondide
liikumise aruandes

Fondiosaliste osamaksed 10 Fondiosaliste osamaksed jagatakse osafondide
vahel otseselt.

Makstud hiivitised Makstud hiivitised jagatakse osafondide vahel
otseselt.

Laekumised noéudediguse 11 Laekumised noudediguse alusel jagatakse

alusel osafondide vahel otseselt.

Finantstulud 12 Hiivitiste viljamaksekontodelt ja tédhtajalistelt

deposiitidelt  teenitud intressid  jagatakse
osafondide vahel otseselt.

Arvelduskontodelt teenitud intressid jagatakse
osafondide vahel proportsionaalselt aruande-
aastal laeckunud osafondide osamaksetele.
Finantsinvesteeringutelt  teenitud  netotulud
volakirjade iimberhindlusest ja miiiigist ning
intressitulud ~ jagatakse  osafondide  vahel
proportsionaalselt osafondide keskmisele mahule
aruandeaastal.

Kasumid valuutakursi muutustest jagatakse
ainult hoiuste tagamise osafondile otseselt.

Finantskulud 13 Finantsinvesteeringutelt makstud teenus-
tasukulud jagatakse osafondide vahel
proportsionaalselt osafondide keskmisele mahule
aruandeaastal.

Kahjumid valuutakursi muutustest jagatakse
ainult hoiuste tagamise osafondile otseselt.

Muud tegevustulud 14 Laekunud viivised osamaksete mittedigeaegsest
tasumisest jagatakse osafondide vahel otseselt.
Administratiivkulud 15 Administratiivkulud jagatakse osafondide vahel
16 proportsionaalselt osafondide keskmisele mahule
aruandeaastal.

Igal jargneval aastal hinnatakse osafondide vahel kaudselt jagatavate tulude ja kulude
jagamise pohimotete kasutamise otstarbekust.

Bilansiviilised nouded

Hoiustajatele, investeerijatele v0i  pensionifondiosaku  omanikele hiivitiste
viljamaksmisel ldheb ndudedigus fondiosalise vastu sama summa ulatuses hiivitiste
saajatelt lile Fondile. Noudeodigust on kisitletud aastaaruande koostamisel bilansivilise
noudena, kuna ei ole vdimalik piisavalt tdpselt hinnata nouete lackumise tdendosust.
Juhul kui fondiosaliselt lackub vahendeid esitatud noude katteks, kajastatakse need
summad tuludena kassapdhiselt ja nédidatakse Fondi ja osafondide litkumise aruandes
kirjel "Laekumised noudediguse alusel" vastava osafondi tuludena, korrigeerides samal
ajal bilansiviliseid noudeid (vt lisa 11 ja 18).
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Viilijamaksmata hiivitised

Bilansi kuupéeva seisuga hoiustajatele, investoritele voi pensionifondiosaku omanikele
vdljamaksmata hiivitised, mis tuleb neile tasuda nende ndudmisel, on kajastatud
bilansis kohustusena.

Tagatud hoiuste, investeeringute voi pensionifondi osakute hiivitise véljamaksmine
peab olema Idpule viidud vastavalt seaduses sdtestatud tdhtacgadele. Téhtaja jooksul
viljamaksmata hiivitised deponeeritakse ja hiivitise saajal on digus hiivitise saamiseks
esitada noue Fondi vastu (vt lisa 2 ja 9).

Materiaalne pohivara

Materiaalseks pohivaraks loetakse varad, mille soetusmaksumus on suurem kui 5000
krooni ja eeldatav kasutusiga pikem kui iiks aasta.

Materiaalne pohivara voetakse algselt arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb
ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest, mis on vajalikud vara viimiseks
tema tdOseisundisse ja —asukohta. Materiaalset pohivara kajastatakse bilansis tema
soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja vodimalikud
vaartuse langusest tulenevad allahindlused.

Materiaalse pdhivara amortisatsiooni arvestatakse lineaarsel meetodil ldhtudes pdhivara
eeldatavast kasutuseast jargmiselt:

Pohivara grupp Amortisatsiooninorm aastas
Masinad, seadmed, inventar 20%-30%
Arvutustehnika 30%-40%
Immateriaalne pohivara 30%-40%

Amortisatsiooni arvestamist alustatakse alates kasutuselevdtmise kuust ning Idpetatakse
kui 10ppvédrtus iiletab bilansilist jadkmaksumust, vara 10pliku eemaldamiseni
kasutusest voi iimberklassifitseerimisel “miitigiootel podhivaraks”. Igal bilansipideval
hinnatakse  kasutatavate amortisatsiooniméddrade, amortisatsioonimeetodi  ning
16ppvéértuse pdhjendatust (vt lisa 6).

Juhul kui pohivara kaetav védrtus (s.o kdrgem kahest jirgnevast nditajast: vara neto
miiigihind voi vara kasutusviirtus) on viiksem tema bilansilisest jaddkmaksumusest, on
materiaalse pohivara objektid alla hinnatud nende kaetavale vairtusele.

Kapitali- ja kasutusrent

Kapitalirendina kisitletakse rendilepingut, mille puhul koik olulised vara omandiga
seonduvad riskid ja hiived kanduvad iile rentnikule. Muud rendilepingud kajastatakse
kasutusrendina. Kasutusrendimaksed, mille puhul Fond on kui rentnik, kajastatakse
rendiperioodi jooksul lineaarselt Fondi ja osafondide liikumise aruandes kuluna (vt
lisa 16). Fond kasutab kasutusrenti tooruumide rentimiseks.

19

Juhataja:




Tagatisfond
Majandusaasta aruanne 2006

Lisa 2 Raha ja pangakontod

Eesti krediidiasutustes
Arvelduskontod
Hiivitiste véljamaksekontod

Tahtajalised deposiidid (védljamaksmata hiivitised)

Vilismaa krediidiasutustes
Arvelduskontod

Kokku

31.12.2006  31.12.2005
2,690,005 3,294,943
319,974 926,947
270,031 267,996
2,100,000 2,100,000
24,034275 4,374,837
24034275 4,374,837
26,724,280 7,669,780

Kaks 1- aastast 3,23% ja 3,0%lise intressimdiraga tdhtajalist deposiiti 10ppevad
2007. aasta juunis. Nimetatud tihtajalisi deposiite on voimalik vajadusel vabalt
kasutada, mistottu need on rahavoogude aruandes kajastatud raha ja raha
ekvivalentidena.

Lisa 3 Liihiajalised finantsinvesteeringud

31.12.2006  31.12.2005
Vélakirjad 1,295,116,419 935,858,710
Valitsused 725,001,252 767,384,555
Finantsasutused 570,115,167 77,947,237
Ettevotted 90,526,918

1,295,116,419 935,858,710
1,292,206,886 932,016,658

Volakirjad oiglases vddrtuses
Vélakirjad soetusmaksumuses

Tihtajalised deposiidid - 95,444,260
Finantsasutustes - 95,444,260
Tdhtajalised deposiidid korrigeeritud - 95,444,260
soetusmaksumuses

Kokku 1,295,116,419 1,031,302,970

Kokku soetusmaksumuses 1,292,206,886 1,027,460,918
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Lisa 4 Muud liihiajalised nouded
31.12.2006  31.12.2005
Eesti krediidiasutustes 37,931 30,372
Intressid hiivitiste véljamaksekontodelt 2,104 2,068
Intressid téhtajalistelt deposiitidelt 35,827 28,304
Vilismaa krediidiasutustes - 219,637
Intressid téhtajalistelt deposiitidelt - 12,726
Maksundue volakirjalt - 206,911
Kokku 37,931 250,009
Lisa 5 Ettemaksed teenuste eest
31.12.2006  31.12.2005
Aruandvad isikud 1,760 468
Ettemakstud kulud 32,589 32,682
Kokku 34,349 33,150
Lisa 6 Materiaalne p6hivara
Arvutustehnika ~M.uu Kokku
pohivara

Saldo seisuga 31.12.2004

Soetusmaksumus 136,747 72,952 209,699

Kogunenud kulum (136,747) (60,792) (197,539)

Jiadkmaksumus - 12,160 12,160
2005.a toimunud muutused
Soetused ja parendused 57,125 - 57,125
Kulum (11,088) (5,328) (16,416)
Kokku muutused (46,037) (5,328) (40,709)
Saldo seisuga 31.12.2005

Soetusmaksumus 128,072 72,952 201,024

Kogunenud kulum (82,035) (66,120) (148,155)

Jadkmaksumus 46,037 6,832 52,869
2006.a toimunud muutused
Soetused ja parendused - - -
Kulum (19,008) (4,956) (23,964)
Kokku muutused (19,008) (4,956) (23,964)
Saldo seisuga 31.12.2006

Soetusmaksumus 128,072 72,952 201,024

Kogunenud kulum (101,043) (71,076) (172,119)

Jidkmaksumus 27,029 1,876 28,905
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Lisa 7 Volad toovotjatele

Palga- ja puhkusetasude kohustus

Sotsiaalmaks palga- ja_puhkusetasude kohustuselt
Tootuskindlustusmakse palga- ja puhkusetasude
kohustuselt

Kokku

Lisa 8 Muud volad

Tuletistehingud
Vilisvaluuta swaplepingud (vt lisa 19)

Muud volad

Varahalduri teenustasu (Eesti Pank)

Volakirjade hooldus- ja tehingutasud (State Street
Pank)

Ekslikult lackunud summad

Volad hankijatele

Kokku
Lisa 9 Viljamaksmata hiivitised

Hiivitamata hoiused aasta alguses
EVEA Panga hoiustajad

ERA Panga hoiustajad

Kokku

Makstud hiivitisi
EVEA Panga hoiustajad
ERA Panga hoiustajad
Kokku

Hiivitamata hoiused aasta l6pus
EVEA Panga hoiustajad
ERA Panga hoiustajad

Kokku
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31.12.2006  31.12.2005
97,843 75,222
32,288 24,823

118 52
130,249 100,097
31.12.2006  31.12.2005

- 367,521

- 367,521

289,467 474,634

225,259 178,196

59,352 101,077

; 190,495

4,856 4,866

289,467 842,155
2006 2005
1,351,323 1,354,493
1,200,124 1,200,124
2,551,447 2,554,617

- (3,170)

- (3,170)
1,351,323 1,351,323
1,200,124 1,200,124
2,551,447 2,551,447



Lisa 10

Hoiuste tagamise osafondi
Krediidiasutused

Hansapank

SEB Eesti Uhispank

Sampo Pank

Eesti Krediidipank

Tallinna Aripank

SBM Pank

Balti Investeeringute Grupi Pank

Kokku (vt lisa 17)

Investorikaitse osafondi
Krediidiasutused

Hansapank

SEB Eesti Uhispank

Sampo Pank

Eesti Krediidipank

Tallinna Aripank

SBM Pank

Balti Investeeringute Grupi Pank
Investeerimisiihingud

Trigon Securities AS

Suprema Securities AS

Lohmus, Haavel & Viisemann AS

Cresco Vidrtpaberite AS

Aurora Access Securities

GILD Financial Advisory Services

Fondivalitsejad
Hansa Investeerimisfondid AS
SEB Uhispanga Fondid AS
Sampo Baltic Asset Management AS
LHV Varahaldus AS
ERGO Varahalduse AS
Kawe Kapital AS
Trigon Funds AS
Kokku (vt lisa 17)

Pensionikaitse osafondi
Pensionifondivalitsejad

Hansa Investeerimisfondid AS

SEB Uhispanga Fondid AS

Sampo Baltic Asset Management AS

LHV Varahaldus AS

ERGO Varahalduse AS

Kokku (vt lisa 17)

Juhataja:
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2006 2005
152,394,007 94,671,434
64,046,784 39,302,074
26,842,621 15,133,328
10,404,693 6,227,245
1,135,784 534,478
501,609 244,026
145,329 50,000
255,470,827 156,162,585
2006 2005
1,016,067 649,277
265,127 296,982
45,386 39,410
5,753 20,241
2,250 3,000
3,315 4,906
2,250 20 000
47,258 81,795
15,396 7,590
65,083 72,579
2,250 3,000
34,911 22,250
2,250 22,250
10,638 13,814
2,250 4,994
30,488 29,826
2,250 3,750
2,250 3,000
32,430 29,097
2,250 3,000
1,589,852 1,330,761
2006 2005
1,153,101 675,193
581,894 342,312
298,767 181,740
93,143 61,976
72,065 47,898
2,198,970 1,309,119
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Lisa 11 Laekumised noudeoiguse alusel

2006 2005
ERA Pank (pankrotis) 1,435,750 -
Kokku (vt lisa 18) 1,435,750 -
Lisa 12 Finantstulud

2006 2005
Intressid varadelt Eesti krediidiasutustes 129,870 107,537
Intressid téhtajalistelt deposiitidelt 60,194 53,391
Intressid arvelduskontodelt, iile6odeposiitidelt 67,305 51,807
Intressid hiivitiste véljamaksekontodelt 2,371 2,339
Volakirjade viirtuse muutus 32,835,402 19,288,913
Neto kasum/kahjum 32,835,402 19,288,913
Intressid liihiajalistelt finantsinvesteeringutelt 163,982 15,297
Intressid téhtajalistelt deposiitidelt 163,982 15,297
Kasum valuutakursi muutusest - 10,950,811
Kasum USD valuutakursi muutusest - 10,950,811
Kokku (vt lisa 17) 33,129,254 30,362,558
Lisa 13 Finantskulud

2006 2005
Teenustasud (1,037,824) (859,837)
Viirtpaberite hooldustasu (204,062) (187,759)
Viirtpaberite tehingutasu (19,402) (14,708)
Varahalduri teenustasu Eesti Pangale (814,360) (657,370)
Kahjum valuutakursi muutusest (7,722,927) -
Kahjum USD valuutakursi muutusest (7,722,927) -
Kokku (vt lisa 17) (8,760,751) (859,837)
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Lisa 14 Muud tegevustulud

2006 2005
Muud laekumised sh viivised 106 349
Kokku (vt lisa 17) 106 349

Vastavalt Tagatisfondi seadusele on fondiosalised kohustatud seaduses ettendhtud
tdhtajal osamaksete tasumata jdtmise vOi osalise tasumise korral tasuma viivist
tasumata summalt 0,2% péaevas.

Lisa 15 Toojoukulud

2006 2005

Palgakulu (1,167,902)  (1,146,219)
sh juhtkonna ja ndukogu palgakulu (746,656) (712,168)
Sotsiaalmaks (387,202) (378,274)
Tootuskindlustusmakse (1,287) (2,170)
Kokku (vt lisa 17) (1,556,391) (1,526,663)

2006. aasta 1opus tootas Fondis lisaks juhatajale kaks too6tajat. Fondi ndukogu litkmeid
oli kaheksa. Noukogu liikmele makstakse Tagatisfondi seaduse alusel igal kuul tasu
Vabariigi Valitsuse mddrusega kehtestatud kuupalga alammaééra iihekordses ulatuses.
Aruandeperioodil juhatajale ja noukogu liikmetele makstud tasud olid vastavalt
494,656 ja 252,000 krooni.

Lisa 16 Muud administratiivkulud

2006 2005
Ruumide rendikulud (110,929) (109,976)
Viikevahendid (6,015) -
Info- ja kommunikatsioonikulu (117,750) (116,730)
Muud administratiivkulud (117,281) (143,679)
Kokku (vt lisa 17) (351,975) (370,385)
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Lisa 17 Tagatisfondi osafondide liikumise aruanne

Hoiuste Investori Pensioni-

Fond kokku tagamise -kaitse kaitse
Lisa osafond osafond osafond
Fond (omakapital)
seisuga 31.12.2004 849,406,593 846,443,697 1,630,733 1,332,163
Muutused 2005.a.
Osamaksed 10 158,802,465 156,162,585 1,330,761 1,309,119
Finantstulud 12 30,362,558 30,255,265 56,712 50,581
Finantskulud 13 (859,837) 855,071 2,519 2,247
Muud tegevustulud 14 349 - 288 61
Administratiivkulud 15, 16 (1,897,048) (1,886,533) (5,558) (4,957)
Fondi netotulem 2005.a. 186,408,487 183,676,246 1,379,684 1,352,557
Fond (omakapital)
seisuga 31.12.2005 1,035,815,079 1,030,119,943 3,010,417 2,684,719
Muutused 2006.a.
Osamaksed 10 259,259,649 255,470,827 1,589,852 2,198,970
Laekumised ndudediguse
alusel 11 1,435,750 1,435,750 - -
Finantstulud 12 33,129,254 32,887,372 117,327 124,555
Finantskulud 13 (8,760,751) (8,753,160) (3,683) (3,908)
Muud tegevustulud 14 106 106
Administratiivkulud 15,16 (1,908,366) (1,894,406) (6,771) (7,189)
Fondi netotulem 2006.a. 283,155,642 279,146,383 1,696,831 2,312,428
Fond (omakapital)
seisuga 31.12.2006 1,318,970,721 1,309,266,326 4,707,248 4,997,147
Lisa 18 Bilansivilised nouded
2006 2005

Nouded aasta alguses
EVEA Pank (pankrotis) 25,589,937 25,589,937
ERA Pank (pankrotis) 23,189,343 23,189,343
Kokku 48,779,280 48,779,280
Rahuldatud néuded
ERA Pank (pankrotis) 1,435,750 -
Kokku (vt lisa 11) 1,435,750 -
Nouded aasta lopus
EVEA Pank (pankrotis) 25,589,937 25,589,937
ERA Pank (pankrotis) 21,753,593 23,189,343
Kokku 47,343,530 48,779,280

Juhataja:
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Lisa 19 Tuletistehingud

Tuletistehingud Lepinguline Turuvéairtus
vairtus Varad Kohustused

31.12.2005

Vilisvaluuta swaplepingud (vt lisa8) 91,827,686 - 367,521

31.12.2006

Vilisvaluuta swaplepingud - - -

Kokku - - -

Lisa 20 Tehingud seotud osapooltega

Tagatisfondi aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks Fondi juhataja ja
ndukogu litkmed. Osapooli loetakse seotuks juhul, kui iiks osapool omab kas kontrolli
teise osapoole iile voi olulist mdju teise osapoole drilistele otsustele. Tagatisfondi
seaduses sitestatud toojaotusest ldhtuvalt puudub voimalus, et likski eelpoolnimetatud
isikutest vOiks ainuisikuliselt omada kontrolli Fondi iile ning samuti puudub neil
voimalus avaldada iiksikult olulist mdju Fondi érilistele otsustele. Aruandeperioodil
juhatajale ja noukogu liikmetele makstud tasud on toodud lisas 15. Muid tehinguid
seotud osapooltega tehtud ei ole.
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Soltumatu audiitori aruanne
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Juhataja  ja  noukogu allkirjad 2006. aasta
majandusaasta aruandele
Tagatisfondi juhataja on koostanud 2006. aasta majandusaasta aruande (lk 1-29), mis

koosneb tegevusaruandest, raamatupidamise aastaaruandest ja soltumatu audiitori
aruandest.

Majandusaasta aruanne on kinnitatud Tagatisfondi ndukogu poolt "......" ............... 2007.
Nimi Kuupiev AllKiri
Juhataja Andres Penjam ... e,
Noukogu:
Noukogu esimees Andres Lipstok  .ooocieiiiieieies e
Noukogu liige Robert Kitt e e
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